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Principais Indicadores Var % Var %
(em R$ milhdes) 2T09/1T09 1S09/1S08
Receita Liquida 689 574 627 20% 1.263 1.221 4%
Mercado Interno 320 288 305 11% 607 603 1%
Mercado Externo 370 287 322 29% 656 618 6%
EBITDA 158 148 212 7% 306 420 (27%)
% Margem EBITDA 23% 26% 34% (2,9)p.p.* 24% 34% (1 0)p.p.
Resultado Financeiro Liquido 465 (42) 110 - 423 126 236%
Lucro / (Prejuizo) Liquido 533 (6) 135 - 527 244 11 6%
Lucro (prejuizo) por agéo 1,29 (0,01) 0,67 - 1,28 1 21 8%
Divida Liquida 5.817 6.991 1.991 (17%) 5.817 1.991 292%
Vendas de celulose, mil t 516 349 329 48% 865 636 36%
% Exportacéo 80% 82% 78% - 81% 77% 5%
Vendas de papel, mil t 90 80 87 13% 169 174 (3%)
% Mercado Interno 87% 91% 90% - 89% 88% 1%

*p.p.: pontos percentuais

Valor de Mercado
R$ 9,5 bilhdes
US$ 5,0 bilhdes

Volume médio diario
(2T09)

Bovespa R$ 22 milhdes
NYSE: US$ 12,5 milhdes

Preco da acédo

(17 Julho 2009)
VCPA4 = R$23,10
VCP ADR = US$12,02

Quantidade de acdes
ON = 167.807.715

PN = 244.347.953
Total = 412.155.668
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Mercado de Celulose: China manteve volumes exmaessie importacdes no 2T09. No
acumulado dos primeiros cinco meses do ano, embsrpgara o pais jA superaram em
66%" 0 mesmo periodo do ano anterior, reduzindo osjeeomundiais dos produtores de
celulose para 34 dias em mais43 dias em marg¢o e 50 dias em janeiro de 2009;

Fechamentos de capacidade e paradas comerciaisiragdua oferta de celulose em

aproximadamente 2,65 milhdes de t no triméstiecenario de reducdo de oferta e forte
demanda chinesa permitiu novo aumento no preg@ listra US$530/t Europa, US$590/t
América do Norte e US$520/t Asia (exceto China,eoagreco liquido € de US$480/t);

Volume de vendas de celulose na VCP atingiu nogorde de 516 mil t no 2T09, 10%
acima doGuidancee 48% acima do 1T09, com volume adicional proveriede Trés
Lagoas e vendas recordes para China realizadagsdernjunho;

Papel: consumo doméstico para os papéis produg&as/CP apresentou queda nos cinco
primeiros meses do ano, quando comparado ao mesnmdp de 2008. Entretanto, a

participacdo de mercado da VCP aumentou em todishas de produto, com destaque
para papéis especiais (Autocopiativo e Térmica@fs revestidos;

O volume de vendas de papel ficou em linha ¢unidance,totalizando 90 mil t, 13%
acima do 1T09 em funcao da caracteristica sazansdibr;

No 2T09, o EBITDA totalizou R$158 milhes, com mewgde 23%. Excluindo-se os
efeitos ndo recorrentes, a margem seria de 26%;

Resultado financeiro de R$465 milhdes, devido @a@acéo do Real frente ao ddlar e seu
impacto positivo na divida. O lucro liquido totalizR$533 milhdes no trimestre;

Projeto Horizonte: producdo de 230 mil t no 2T08s djuais 148 mil t (64%) foram
vendidas no mesmo trimestre;

20 trimestre de 2009 (2T09) — VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. - As informagGes operacionais e financeiras da empresa, exceto onde indicado de outra forma, sdo apresentadas
neste relatdrio com base em nimeros consolidados e expressos em Reais, conforme os requerimentos da Legislagdo Societaria. Entretanto ndo sdo consolidadas de forma proporcional
as demonstragdes financeiras da Aracruz Celulose S.A. (42,6% de participacdo no capital total), cujos resultados neste relatorio sdo reconhecidos pela equivaléncia patrimonial, exceto
quando mencionado de outra forma. Da mesma forma os resultados da participagdo na Ahlstrom VCP Inddstria de Papéis S.A. ("JV”), até o momento anterior a venda da participagdo
da VCP em Agosto 2008 e da Ripasa S.A. Celulose e Papel (50%) até a formagdo do consorcio, também s&o reconhecidos pela equivaléncia patrimonial.

1 PPPC: World Chemical Market Pulp Statistics fayM009

2 RISI
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Demanda chinesa e fechamentos de capacidade sénmanmo principais influenciadores de oferta e delaade
mercado. Para celulose de eucalipto, outro fatevaate € o comportamento contra-ciclico do mercadndial detissue

cujo crescimento anual deve ficar entre 2% e 3%ue por si s6 representa um significativo aumeetademanda para
BEKP, a cada ano.

Os fatores acima, em conjunto com o elevado digaéde precosspread conformeGrafico 1abaixo) entre fibra longa
e fibra curta, criam boas perspectivas de ganhamat&et sharepara celulose de eucalipto. Tal substituicdo psefte
comprovada pelo crescimento de 11% nos embarquesdiaisi deste tipo de fibra no acumulado de janaeimaio de

2009 enquanto que fibra longa e fibra curta (exeetmlipto) apresentaram queda de 9% e 32%, réspeente.

Em relacdo a demanda chinesa por celulose de nagroad primeiros cinco meses de 2009 o volumeizotal4,0
milhdes t, 45% acima do mesmo periodo de 2008 ecsignifica um volume adicional de 1,8 milhdesardela relevante
deste volume foi suprida com celulose importadstovgue, de janeiro a maio, o volume global delesduembarcado
para China foi de 3,8 milhdes t, um aumento derilbdes t (66% superior aos primeiros cinco mege2d08), aumento
este que compensou a retracdo de mesma magnitudenmenda européia. Consequentemente, houve esdoadwen
excedente de estoques nos portos deste contimprgeatualmente encontram-se abaixo de 1,1 milldacordo com
dados da Europulp, tendo chegado a 1,8 milhdes primeiros meses do ano.

Quanto aos fechamentos de capacidade e paradasc@imiale acordo com estimativas da RISI, aproganzente 5,0
milhdes t deixaram de ser produzidas no primeiroestre de 2009, 46% no 1T09 e 54% no 2T09. Aprakémeente
44% dos fechamentos ocorridos no 2T09 estao camackastna América do Norte, dos quais 60% sao liinga.

O cenario supracitado resultou no ajuste dos estoquindiais em poder dos produtores de celulosetemdo-os em
patamares reduzidos com base nas estatisticasidg¢R®®C) equivalentes a 34 dias 50 dias observados em janeiro,
como pode ser observado @Geafico 2abaixo.

Ao longo do més de junho, os principais produtateselulose anunciaram aumento de preco de US$3&v¥iando o
preco lista para US$530/t na Europa, US$590/t n&rkra do Norte e US$520/t na Asia (ex-China). Nanghja foi
anunciado que o preco liquido praticado em jullra sie US$480/t. Mesmo com os referidos aumentegpreadentre
fibra longa e fibra curta se mantém nos niveis red@gados, conforme o gréafico abaixo, incentivandprocesso de
substituicdo de fibras.

Gréfico 1. Spread precos celulose BSKP e BHKP, Easepa em US$/t Gréfico 2. Estoque dos pros, em dias equivalentes.
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O volume de vendas de celulose alcangou novo recbfd mil toneladas, 48% acima do 1T09 e 10% adimguidance
para o trimestre, em virtude do forte volume dedasnpara China no més de junho. Este fator tamloéitnilouiu para o
aumento da participacdo da Asia nas vendas da etiapao segundo trimestre, conforfigura 1 O volume de vendas
acima do esperado também na Europa (+54 wsillLiT09), contribuiu para reducdo dos estoques da ME® o nivel mais

baixo desde setembro de 2007.

Figura 1:Vendas de celulose VCP por regiéo.
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O preco médio realizado no 2T09, liquido de desortimpostos, foi de R$815/t, 14% abaixo do 1T ncao do
menor valor do délar médio no segundo trimestreg uez que o preco praticado em ddlares teve redie2686.

No 2T09, a receita liquida proveniente das veneasetllose totalizou R$421 milhdes, sendo:
* 27% acima do 1T09, com maior volume de vendas cosgelo menor preco médio;
e 10% maior que 2T08, com volume de vendas 57% sup@as preco médio 30% abaixo;

No 2T09, as exportacdes de celulose representad&nd® volume de vendas do produto contra 82% n® ET08% no
2T08. As exportacdes também foram responsavei8fdr da receita liquida de celulose, mesmo percedtuaT09vs
80% no 2T08. Vale ressaltar que os precos de selulegociados no mercado interno também segueferéneia dos
precos internacionais e séo indexados ao dolar.

Em virtude do volume de vendas no 2T09 ter supesadexpectativas, estamos atualizandpidlancepara no ano de
2009 para 1.950 mil t, aumento de 50 mil t.

Receita Liquida (R$ milhdes) Volume (mil t)

Celulose 2T09 1T09 2708 2709 1T09 2708
Mercado Externol 346  82% | 270 82% | 308 80% | 413 H 80% | 286 82% @ 257 78%
Mercado Interno | 74 | 18% | 61 18% 75  20% | 103 = 20% | 62 18% 72 22%
Total 421 - 331 - 383 - 516 - 349 - 329 -
Receita Liquida (R$ milhdes) Volume (mil t)

Celulose 1S09 1sS09 1s08

Mercado Externo | 617 @ 82% 700  81% | 489 77%

Mercado Interno | 135 | 18% | 153 21% | 166 | 19% | 147  23%

Total 752 - 736 - 865 - 636 -
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Grafico 3: Comparativo de Cash Cost por periodo
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Conforme esperado, a nova unidade de Trés Lagaasheou de forma positiva paraaash cosponderado do 2T09, ja
nos trés primeiros meses desde o0 inicio da operasdo30/03/09. O destaque ficou para o custo daeimrad
aproximadamente 60% inferior a Jacarecadh costotal da unidade de Trés Lagoas foi aproximadaeng6% inferior
ao custo caixa ponderado de Jacarei e Conpacesjunt

O cash costonsolidado da VCP no 2T09, considerando as m@&kades industriais (Jacarei, Trés Lagoas e paatjéio
de 50% no Conpacel), foi de R$430/t, 2% abaixogdimlance(R$440/t).Em relacdo ao 1T09, a queda foi de 13%,
principalmente devido a:

e Reducado de R$12/t devido a exclusao de efeitosre@mrentes que impactaram o custo caixa no 1T&09, t
como: reducdo do ritmo de producdo para ajustestiEqees, manutencdo em turbina geradora de energia,
alteragdo no mix de energia devido a parada peagdan de caldeira;

* Reducdo de R$15/t em virtude da queda de pre¢@iitospais insumos quimicos (soda cdustica, dioxido
cloro, peréxido de hidrogénio);

e Queda nos precos de embalagens (arame) e matepnakdacédo (telas e feltros);

* Impacto positivo do baixo custo da nova unidadelptiva de Trés Lagoas mash cosponderado do trimestre,
contribuindo para uma reducéo significativa, eotros efeitos.

Quando comparado ao 2T08r@fico 3, houve diminuicdo de 12% rmash costem virtude da reducdo nos precos de
produtos quimicos, impactados pela inflacdo em 20080 das operacbes do Projeto Horizonte no 29 @ticiativas de
gestdo industrial que trouxeram ganhos de prodiatile, tais como: (i) reducdo no consumo de vapgasenatural na
caldeira de biomassa; e (ii) redugdo do consumecéfsm de produtos quimicos utilizados no branquesgo da celulose.
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O consumo aparente do mercado doméstico para @spawduzidos pela VCP apresentou queda nos @nowiros
meses de 2009, quando comparado ao mesmo perio@00& Entretanto, neste mesmo periodo a parti&pale
mercado da VCP aumentou em todas as linhas detpsydiom destaque para papéis especiais (Autooapa&il érmico)
e papéis revestidos.

Ao mesmo tempo em que houve crescimento de pati&p no mercado doméstico, a VCP conseguiu sustesta
reajustes de pregos implementados no 1T09, primegrde nas linhas de papéis especiais e couchés,fajam
fortemente influenciados pelo excesso de oferfardéutores estrangeiros e pela valorizagéo do Real.

Observando gerformancecomercial, papéis especiais foram responsavei8®¥r do volume de vendas totais de papel
da VCP contra 32% no primeiro trimestre, melhoraadhoix de vendas e impactando positivamente o preco mEdie
segmentos I&E, cut size e couché, a VCP manteveipacao relevante no mercado. Papéis revestioiossmm 23% e
néo revestidos 42% conforn@rafico 4 abaixo.

Gréfico 4: Breakdown volume papel Grafico 5: Breakdown receita papel
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Em relacdo a preco no mercado interno, a melhoranixocontribuiu para manutencdo do preco médio mesmos
patamares do 1T09 enquanto que no mercado extesowve queda de 13% no preco médio devido a vald#tizdo real
frente ao dolar. O pregco médio no 2T09, em re@suf2% abaixo do 1T09. No acumulado do ano, ocsaldda é
positivo, com preco médio de papel 8% acima do 1S08

Ainda no 2T09, as vendas totalizaram 90 mil t, erd com oguidance O volume de vendas ficou 13% acima do 1T09,
crescimento justificado pela recomposicdo dos estwga cadeia produtiva e de distribuicdo, apdspadto negativo da
crise. Quando comparadas ao 2T08, as vendas fé¥amedores. Nos primeiros seis meses de 2009 o eolisrvendas
somou 169 mil t, vs 174 mil t no 1S08, queda dexpradamente 3%. No 2T09, a receita do Negdcio IFapee R$269
milhdes:

e 10% superior ao 1T09, com maior volume de vendaspensando queda no preco médio;

e 10% maior quando comparada ao 2T08, com preco niédisuperior e volume 3% acima;

Do volume vendido, 87% foram destinados ao meraaeono, vs 91% no 1T09 e 90% no 2T08.

Para 2009, mantemos nossa projecdo de vendas deil388em novos investimentos em expansao.

Receita Liquida (R$ milhdes)
2T09 1T09 2708
Mercado Externo I 23 9% 16 15
Mercado Interno I 245 | 91% I 227 93% 229 94% 78 | 87% | 73 91% 78  90%
Total 269 - 243 - 244 - 90 - 80 - 87 -

Volume (mil t)
1T09 2708
7 9% 9 10%

Papel

7% 6%

Receita Liquida (R$ milhdes) Volume (mil t)

Papel 1S09 1S08
Mercado Externo I 40 8% 19  11% 21 12%
Mercado Interno I 472 | 92% I 450  93% 151 | 89% | 152 88%
Total 512 - 485 - 169 - 174 -
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A partir de 01 de setembro de 2008, quando foivagato o regime de consércio para operacdo do Cohpa?¢€P passou
a incorporar os numeros financeiros daquela unidaaeproporcdo de sua participacdo. Portanto, sgivando
mencionado o contrario, os resultados aqui apradestja contemplam a consolidagcao do Conpacel.

Gréfico 6: Ebitda (R$ milhdes) e Margem Ebitda
212
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[ EBITDA (R$ milhdes) —@— Margem EBITDA (%)

No 2T09, o Ebitda totalizou R$158 milhdes, com reangle 23% Grafico 6acima). Em valor absoluto, o Ebitda foi 7%
maior que o trimestre anterior, consequéncia de:

e Maior volume de papel e celulose, compensando ag®rae precos médios dos dois produtos em reais,
conforme pode ser observadoAwexo |

« Reducao de 13% e 8% pash costle celulose e papel, respectivamente, este Ultemefitiado pela queda
no preco de celulose em reais;

¢ Queda de aproximadamente 8%, em R$/t, nas despesadrete (oceanico e local no pais de origem),
resultado da apreciacdo do Real dos esforcos negaeiacdes de contratos com armadores;

Excluindo-se os efeitos nao recorrentes de (i) FBbinilhdes em despesas administrativas provenielstesorganizagao
societaria envolvendo Aracruz e; (ii) aproximadatedR$6 milhdes em despesas comerciais decorreatEsdacao de
estoques na cadeia da producéo adicional de Toimkao Ebitda seria de R$182 milhées, com marge&6eo.

Apesar da queda de 25% no preco da celulose nosSDS08, o Ebitda 1S09 somou R$306 milhdes, 15ixaliS08,
refletindo os esforcos da companhia no corte déosugestdo de estoques e renegociacdo de conlimgfstcos, de
suprimentos e administrativos.

Gréfico 7: EBITDA 2T09 x 1T09
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A valorizagdo de 16% do Real no cambio de pontaTdi®vs 1T09 (vide quadro abaixo), beneficiou a dividaaiemada
em dolares. Aeceita financeira proveniente deste efeito foi de aproximadamentg6R3nilhGes. Somada a receita de
R$51 milhdes sobre aplicagBes financeiras e R$166a8 da marcacdo a mercado dos instrumentos tieosaentre
outros (R$7 milhdes), a receita financeira totbdi em R$640 milhdes no 2T09.

Var. Var.
R$/USS$ 1T09 4708 3T08 2708 2T09/1T09 2T09/2T08
Cambio Final 1,9516 2,3152 2,3370 1,9143 1,5919 -16% 23%
Cambio Médio 2,0741 2,3153 2,2800 1,6687 1,6555 -10% 25%

As despesas financeiras somaram R$175 milhdesy senprincipais variagdes listadas abaixo:
* R$69 milhdes decorrentes da apuracéo dos juros sokmldo da divida bancaria;

R$106 milhdes referentes a marcagdo a mercado riigago com os ex-integrantes do bloco de conttele
Aracruz, vendedores das acdes da referida compguobiforam adquiridas por VCP. Esta despesa ndesemta
efeito caixa imediato e segue o fluxo programadardertizacdes dos pagamentos;

Desta forma, o resultado financeiro liquido foiifiles em R$465 milhdes.

$ $/

A equivaléncia patrimonial sobre a participacdo2de7% até o més de abril e 42,6% nos meses de enfioho
(considera a aquisi¢cdo das a¢Oes ordindrias pertxas familias Safra e Lorentzen e a subsang@umento de capital
da VCP feita pelo BNDES através de suas a¢gfes ONat®uz) no capital total da Aracruz foi de R$2iithdes.

Portanto, o lucro liquido do periodo foi de R$53thaes.

Grafico 8: Composicéo Lucro Liquido
R$ milhdes

+566 +16

— - +218 533

- -11 . .

+158 -122 -186
Ebitda IRICS Variagdo Cambial Derivativos AVP™- Contas a  Juros e Receita Outros (*) Equivaléncia Lucro Liquido 2°
Divida pagar Aracruz Financeira Patrimonial Tri 09

* QOutros: Outras despesas operacionais liquidaspieeiacéo, Amortizacdo e Exaustdo
** AVP — Ajuste a Valor Presente



'I, VCP

Votorantim PRESS RELEASE 2T09

INVESTIMENTOS (R$ milhdes) 2709 1T09 2009E*

Projetos de Expanséo 188 339 754
Seguranga/Meio Ambiente 7 4 33
Florestas 54 59 200

. Sé&o Paulo 20 19 70

. Rio Grande do Sul 9 14 26

. Trés Lagoas (MS) 25 26 104
Manutencéo, Tl, P&D, Modernizacéo 3 3 23
TOTAL VCP 252 405 1.010
50% de Conpacel 13 15 59
TOTAL VCP + 50% Conpacel 265 420 1.069

*Estimativa para o ano

A VCP investiu R$265 milhes no 2T09, distribuidos:
e 20% na area florestal: manutencéo de florestaa @strutura;

e 71% em expansdo: conclusdo do Projeto Horizonteaadedo com cronograma financeiro estabelecido, que
difere do cronograma de avanco fisico;

* 1% modernizag¢do, manutengéo, Pesquisa e Deseneoitdirentre outros.
« A participagdo no Conpacel adicionou R$13 milh&@etosal no trimestre.

Conforme indicado na tabela, os investimentos gpameséo foram revistos e devem totalizar R$754 mdhéin 2009. O
montante refere-se ao complemento dos desembatdasias para a conclusdo do Projeto Horizonte, aujpento de
capacidade de 900 mil toneladas para 1,3 milhdmmkdadas demandou investimentos adicionais dexapadamente
US$600 milhdes.

Gréfico 9: Divida Bruta 1T09 x 2T09, incluindo obrigagdo com as familias

R$ milhdes
826 (700)
203
9.356 e (821) (566)
72 8.226
Divida Bruta Captagdes Divida Familias Amortizagcdes/pgto  Apropriacéo de VvC Derivativos Divida Bruta
MAR/09 Juros juros JUN/09

No 2T09, a VCP desembolsou R$748 milhdes em aragéa de parcelas de principal da divida e R$730eslem
pagamento de juros. Em contrapartida, cumpriu satarde novas captacdes e refinanciamentos no detd&®$826
milhdes, dos quais R$434 milhdes referentes a wwva divida cujo prazo total € de 8 anos, e custexado a TILP. Esta

a

operacdo foi destinada a recomposicdo de caix@add para aquisicAo de equipamentos no Projetdzéide.
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Adicionalmente, em junho foi aprovada uma novadide crédito no valor de €125 milhdes, prazo wea8 anos, junto a
umaExport Credit AgencyECA), cujo desembolso esta programado para 0.3T09

Em abril, a VCP concluiu o aumento de capital nlervde R$4.005 milhdes para aquisi¢cdo do contreléacruz (para
maiores detalhes, favor referir-se que'ss releas@ T09” noweb siteda companhia), com subscricédo adicional de R$630
milh6es do BNDESPar, com efeito direto no caixav@®. Houve também o complemento acordado com asidamo
valor total de R$200 milh&es que, deduzido dos Btgm gerou uma subscricdo liquida efetiva de R#dit&es. O valor
bruto (R$200 milhdes) foi deduzido das obrigacdes @s mesmas familias e deve ser descontado no mwme
pagamento da segunda parcela.

Ainda no més de abril, a VCP liquidou a primeiracpta da obrigacao contraida junto a familia Safescorrente da
aquisicdo das acdes ordinarias da Aracruz (Safeecew o direito de venda conjunta em 05 de maf@oyalor foi de
R$500 milhdes. N&rafico 9 o item “Divida Familias” no eixa representa a referida amortizacao e os adicigt®260
milh6es mencionados no paragrafo anterior.

A conclusédo do aumento de capital e o efeito bendfa valorizagdo do Real sobre a divida em détaesibuiram para
uma reducgédo de R$1.174 milhdes na divida liquidea R$5.817 milhdes, conforme quadro abaixo. Emidagsegue a
tabela com fluxo de amortizacdo da divida ban@dam as familias. Importante ressaltar a posiedcaka da VCP, no
montante de R$2.407 milhdes, permitindo uma posigédortavel de liquidez no curto prazo.

Quadro de endividamento incluindo divida com as familias

ENDIVIDAMENTO R$ milhdes 2709 1T09 AN
DIVIDA BRUTA TOTAL * 8.226 9.356 2.776
Divida bruta R$ 4.736 4.819 298
Divida bruta USD 3.490 4.537 2.478
Custo médio a.a 7,34% 5,94% 4,55%
Prazo médio - anos 3,51 3,71 4,09
% parcela de curto prazo 38% 49% 35%
Caixa R$ 2.241 2.123 400
Caixa USD 166 241 534

% parcela de curto prazo 95% 100% 100%
(+) 50% Divida liquida Conpacel 149
DIVIDA LIQUIDA consolidada 5.817 6.991 1.991

* Inclui divida com as familias
** Saldo liquido da marcagdo a mercado dos dexivati

Cronograma de amortiza¢éo do endividamento

R$ milhdes
Fluxo de amortizagdo da divida bruta. Base 30 dehdu
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020
Instituicdes Financeiras 808 1.293 454 511 429 407 131 475
Familias (Valor Presente) 400 2.458 860 0 0 0 0 0
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Projeto Horizonte

No dia 30 de marcgo, a VCP deu inicio as opera¢6eRrdjeto Horizonte, antecipando em 01 més a gadadfabrica. O
primeiro trimestre de operacéo superou as expeasatcom producédo de 230 mil t, das quais 148 andlrfh vendidas no
mesmo trimestre. A expectativa é de a unidade tndustinja plena capacidade até outubro deste possibilitando
superar a meta de producao de 730 mil toneladd@06

Reestruturacdo Societéria: Eventos subsequentes.

Encerrou-se no dia 1° de julho o prazo para quecmsiistas ordinaristas da Aracruz (ARCZ3) exemesseu direito de
venda na Oferta Plblica de A¢des (OPA) por aliemagdcontrole promovida pela VCP, conforme Editddlizado em 1°
de junho de 2009. O volume de ordens de vendazotal 3.828.307 acdes, aproximadamente 89% do datlacdes
objeto da OPA. O valor da oferta foi equivalentB®17,11 por acdo, 80% do montante pago aos ant@usoladores
sendo a primeira parcela corrigida pela Selic aonéocondicdes estabelecidas no item 1.5.3 do etfit@dPA. Portanto, o
valor total da OPA, a ser desembolsado pela VGR,d=R$236.632.803. As duas primeiras parcelasrfiiquidadas no
dia 06 de julho de 2009. Nesta mesma data, tamioériqfiidada a segunda parcela da obrigagdo corfaradlias
Lorentzen, Moreira Salles e Almeida Braga, em vadtal de R$500 milhdes, conforme previsto.

No dia 02 de julho, encerrou o prazo para exerdoidireito de recesso originado da proposta deerséio de acées PNs
em ONs, aprovada em AGE realizada em 30 de Mai@0@8. As dissidéncias totalizaram 36.670 acGes@rganhia
decidiu pela ratificacéo da conversédo conforme éaiss Acionistas datado de 10/07/2009. A convessé® realizada no
dia 12 de Agosto de 2009, a relacédo de 0,91 ONgazata PN.

No 2T09 o indice Bovespa valorizou 26%, contra lanzacio de 95% de VCPA4. Foram realizados 20Megocios
no segundo trimestre de 2009, envolvendo aproximadte 100 milhGes de acbes preferenciais da V@Edwespa.

O volume médio diario negociado no 2T09 foi cereal$$ 11,5 milhdes, sendo 54% na NYSE (US$ 12,65ed) e
46% na Bovespa (US$ 10,5 milhdes / R$ 22 milhdakrwque representa cerca de 0,51% do volume deedipa). A
acdo VCPA4 tem participacdo de 0,61% no Ibovesmatéta Tedrica para o Trimestre Jun 2009) e 0,824SE
(Carteira Tedrica de Trimestre Jun 2009).

Na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) os ADRsehiNl da VCP obteve valorizacdo de 145% no 2Taht@a
valorizacdo de 11% do indice Dow Jones. O BloomiRager & Forest Index Europe (BEUFRST) teve vaémdo de
36% e o Bloomberg Paper & Forest Index US (BUSFR&i9rizou 33% no periodo.

VCPA4 Equity IBOV Index —— BEUFRST Index BUSFRST Index VCPA4 Equity DJl Index
240 | 240 -
220 1 2201
200 | 200 4
180 1 180 +
160 - 160 +36%
140 140 4 0
+33%
lZO—W 126% 120 1
100 100 | +11%
80+ 80 +—————
2333233333338 3833333383 233333333333333333383
P I T N I Y — I — I T T N - - =
5 88968640408 TB®E S B8>S S S5 5 5 > ® 5 680948088 TB B S S>> > 5 5 S
SIS LLSYEs=53=s35222°22 "7 SCICCCLEIETZT=T=T=RNT222
SS9 REIrwewguwgYIaIR SISV IRIwewgug YTIZI

Fonte: Economatica e Bloomberg.
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Documentos publicados no periodo, disponiveis ganaulta no site da empresaxw.vcp.com.by e na CVM:

Tipo de Documento Assunto Data
Aviso aos Acionistas Aumento de Capital: Sobras 13/abr
Aumento de Capital: Sobras das Sobras 22/abr
Conversao PNs 30/mai
Assembléia de Acionistas Comités 2/abr
AGO 30/abr
Homologag&o Aumento de Capital 27/mai
Conversao PNs 30/mai
Comunicado ao Mercado Pagamento Parcela Safra 30/abr
Edital OPA OPA para minoritarios ON Aracruz 2/jun
Fato Relevante Constituicdo Comités 14/abr
Direito de Recesso Conversdo PNs 17/abr
Conversao PNs 15/mai
Definicdo da Relagdo de Troca 1/jun
Pagamento Parcelas OPA 15/jun
Reunido do Conselho de Administragéo Relacéo de Troca 1/jun
Parecer Comités 25/mai
Resultados 20F 30/jun

2 3

O consumo de agrotéxicos pelo setor florestal éohdixo em comparacao com a maioria das cultigdsaas:

Consumo

(kg/IA/ha)*
Reflorestamento 0,09
Milho 2,03
Trigo 2,27
Cana-de-agucar 2,34
Café 3,07
Soja 4,66
Algodao 12,5

Fonte: Sindag, IBGE e Abraf (2007)
*|A: Ingrediente Ativo

1*$3&4 5 -1*& &

( 62 " 62

20 de Julho de 2009 20 de Julho de 2009

09h00 (horario de Brasilia) 10h30 (horario de Brasilia)

08h00 (horario NY) 09h30 (horario NY)

Fone: (55) (11) 2188 0188/ Senha: VCP Fone: 1(412) 858-4600 / Senha: Votorantim (VCP)
Replay: (55) (11) 2188 0188/ Senha: VCP Replay: 1(412) 317-0088 / Senha: Votorantim (VCP)

Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.
O webcast simultaneo pode ser acessado através do website da VCP, no endereco www.vcp.com.br, secéo Investidores.
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D: Declaragdes contidas neste comunicado relativas a perspectiva dos negdcios da Empresa, as projegbes de resultados
operacionais e financeiros, e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras previsdes e foram baseadas
nas expectativas de administracdao em relacao ao futuro da Empresa. Estas expectativas sao altamente dependentes de
mudancas no mercado, no desempenho econémico geral do Brasil, na indlstria e nos mercados internacionais, estando,
portanto, sujeitas a mudancas.

: Este antincio ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios, ou uma oferta de compra de valores mobilidrios, nos EUA.
Quaisquer transagGes envolvendo ofertas de valores mobilarios, ou ofertas de compra de valores mobiliarios, referidas
neste anuncio ndo serdo realizadas nos EUA sem serem registradas ou sem que haja uma isencdo de registro para as
mesmas.
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Receita Liquida 689 100% 574 100% 627 100% 20% 10%
Mercado Interno 3200 46% 287  50% 305, 49% 11% 5%
Mercado Externo 370 54% 287 50% 322 51% 29% 15%

Custo Produtos Vendidos (551) -80% (432) -75% (411) -66% 28% 34%

#@ # = = Zns 8% 2
Desp.Vendas (102)  -15% (67) -12% (71) -11% 52% 43%
Desp.Administrativas (43) -6% (24) -4% (29) -5% 79% 48%
Resultado Financeiro 465 67% (42) -7% 110 18% - 323%
Equity - Aracruz 218 32% 1 0% 33 5% - 561%
Equity - Ripasa 0% 0% 14 2% -

Equity - Asapir (1) 0% -

JV Jacarei e Outras 1 0% 0% (62) -10% 100% -101%

Amortizagdo de agio (38) -6% -

Outras Rec (Desp) Operacionais (22) -3% (9) -2% (10) -2% 144% 120%

IS T I ST S R

IR / Contribuic&o Social (122) -18% (6) -1% (28) -4% - -

o] (e | ol 8 o |~ - | g | . |

Deprec. Amort. e exaustdo 170 25% 102 18% 71 11% 66% 139%

/@ +) >z 2D -z D) = = 8 *z

- H # D

$#S H#H/ # 8 B C# —
e ¢ w1 v cse- 2 J o> | - | o] - [ | - - | _~- | 8. .:

Nota : O Balango Patrimonial referente a junho/08 foi reclassificado para melhor comparabilidade com as alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07.

5# tH # S #
9& A
7_87
- | o | - |
Receita Liquida 1.263 100% 1.221 100%
Mercado Interno 607 48% 603 49%
Mercado Externo 656 52% 618 51%
Custo Produtos Vendidos (983) -78% (798) -65%
# # * e =
Desp.Vendas (169) -13% (134) -11%
Desp.Administrativas (67) -5% (58) -5%
Resultado Financeiro 423 33% 126 10%
Equity - Aracruz 218 17% 53 4%
Equity - Ripasa 23 2%
JV Jacarei e Outras 1 0% (68) 0%
Amortizagdo de agio (78) -6%
Outras Rec (Desp) Operacionais (31) -2% (12) -6%
e T
IR / Contribuigdo Social (128))  -10% (31) -3%
# # # /0 # + = -
Deprec. Amort. e exaustdo 272 22% 139 11%
/@ * - - *- b
- H # D : 8 8
$H S5 #H/ # 8 B C# — Z
/o 4 s w1 4+ cap- > | -~ | _- 1 [ - - |
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Caixa e Equivalentes de Caixa 2.183 2.276 839
Titulos e Valores Mobiliarios 70 88 99
Titulos mantidos até o vencimento 46

Contas a receber de Clientes 196 219 171
Estoques 504 483 373
Impostos a Recuperar 169 165 138
Impostos diferidos 47 67 16

Demais contas a receber e outros ativos 64 52 61

Titulos mantidos até o vencimento 108

Impostos diferidos 633 700 212
Impostos a Recuperar 167 172 156
Demais contas a receber 62 76 89

Investimentos 695 4.904 1.947
Imobilizado 9.363 8.372 6.699
Intangivel 5.017 613 43

Financiamentos 1.693 2.411 972
Fornecedores 208 164 212
Salarios e Encargos Sociais 55 37 37
Impostos e Taxas a Recolher 7 5 4

Provisdo IRPJ/CSLL 8 9 26
Obr_lga({‘oes com instrumentos financeiros % 168 0

derivativos

Juros s/capital / Dividendos a Pagar 1 1 9

Contas a pagar com aquisicdo de agles 2.851 1.973 0

Outros 57 51 31

Financiamentos 2.716 2.487 1.804
Provisdo para Contingéncias 63 71 73
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido 204 172 120
Desagio VCP-MS 1.781 1.781 1.781
Contas a pagar com aquisicdo de acGes 867 2.316 0
Outros 54 50 48

Capital Social 7.057 3.052 3.052
Reserva de Capital 3 3 84
Reserva de Reavaliacao 11 12 13
AcGes em Tesouraria 0 0 (153)
Reserva Legal 248 248 248
Reserva de Lucros a Realizar 1.344 810 2.482
Adiantamento para futuro aumento de capital 0 2.367 0

Nota 1: As participagdes em Aracruz e Ripasa (até agosto/08) e ASAPIR (a partir de setembro/08) sdo
consideradas em Investimentos

Nota 2: O Balango Patrimonial referente a junho/08 foi reclassificado para melhor comparabilidade com as
alteracOes introduzidas pela Lei 11.638/07.
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(+) Depreciagdo, exaustdo, amortizagao

(+) Variagdo Cambial e Monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Equivaléncia patrimonial

(+) Despesas relacionadas a aquisicdo de agGes de tesouraria
(+) Valor residual de baixa do ativo permanente

(+) AVP de contas a pagar por aquisicdo de agGes

(+) Amortizagdo agio

(+) Amortizagdo por realizagdo da mais valia de ativos
(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros
(+) Apropriagdo de juros s/ financiamento

< B#1 < 5B#2 5 1#
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores
Depositos judiciais e outros

< B#1 < 5#2 5~ 1#
Fornecedores
Impostos e Taxas a recolher
Salarios e contrib. sociais
Demais contas a pagar / Adtos a empresas do grupo
Contingéncias Pagas

3 0 " #l #*

Juros pagos sobre financiamento
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros sobre o capital préprio e dividendos
3 a4/ / " /" / 3 D ™
1 1 5 #

Aquisicdo de participagdes societarias liquida de caixa incluido na aquisigdo
Aquisicdo de imobilizado

Adiantamento para aquisicdo de imobilizado

Aumento (diminuigdo) de intangivel

Titulos mantidos até o vencimento

Receita na venda de imobilizado

Compra (venda) de Agdes da propria Companhia

Contratos de derivativos liquidados

170
(686)
(20)
(218)
106

21

(4)

(59)

(522)
(265)
(30)

(154)
12

(56)

102
(62)
(15)

48

(1)
68

(32)
(27)
(16)
(1)

11
(1)

(16)
(1)

(49)

(500)
(420)

21
(31)
(21)

(LRGN
N

(27)
(15)

(225)

(1)

(298)
(6)

Captag0es de financiamentos

Pagamento de financiamentos - principal

Subscrigdo de capital em dinheiro

Pagamento de Dividendos / Juros sobre o capital proprio
Capitalizagdo em dinheiro - Emissdo de agdes

603
(140)

(251)

1 $ 5 #
Efeitos de variagdo cambial em disponibilidades

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagBes financeiras
Caixa e aplicagBes financeiras no inicio do exercicio

Caixa e aplicagGes financeiras no final do exercicio

(28)
(93)

2.276
2.183

(3)
1.615

661

2.276
Nota : O Balango Patrimonial referente a junho/08 foi reclassificado para melhor comparabilidade com as alterag@es introduzidas pela Lei 11.638/07.

(87)
(236)

1.171

934
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