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Var % Var %

(em R$ milhdes)

Receita Liquida

574

1T09/4T08 1T09/1T08

661 594 -13% -3%

Mercado Interno

288

362 298 -21% -4%

Mercado Externo

287

299 296 -4% -3%

EBITDA

148

190 208 -22% -29%

% Margem EBITDA

26%

29% 35% - -

Resultado Financeiro Liquido

(42)

(996) 16 96% 36 3%

Lucro / (Prejuizo) Liquido

(6)

(970) 110 99% -105%

Lucro (prejuizo) por acéo

(0,0

1

(4,80) 0,54 100% -102%

Divida Liquida

6.991

4.212 1.618 66% 333%

Vendas de celulose, mil t

349

298 307 17% 14%

% Exporta¢édo

82%

7% 76% 6% 8%

Vendas de papel, mil t

80

107 87 -25% -8%

% Mercado Interno

91%

89% 86% 2% 6%

Valor de Mercado
R$ 8,7 billions
US$ 4,1 hillions

Volume diério (1T09)
Bovespa R$ 8 milhdes
NYSE: US$ 3,6 milhdes

Preco da agéo

(14 Maio 2009)
VCPA4 = R$21,24
VCP ADR = US$10,04

Quantidade de agdes*
ON = 167.808.390

PN = 244.337.106

Total = 412.145.496

* J& considerado o
aumento de capital, a ser
homologado em AGE.

Relagdes com
Investidores

Paulo Prignolato - CFO &
Diretor de RI

Gustavo Barreira - Gerente
Mara Dias - Coordenadora
Anna Laura Linkewitsch -
Analista

Tel: 55 11 2138 4287/ 4168 /
4361
Fax: 5511 2138 4066

ir@vcp.com.br
www.vep.com.br
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Receita Liquida (R$ mil) Volume ( t)
Celulose 1T09 4708 1T08 1T09 4708 1T08
Mercado Externo | 270.471 @ 82% | 273.426 &= 78% @ 275.130 | 78% | 286.236 | 82% | 227.763 | 77% @ 232.141 | 76%
Mercado Interno | 60.519 18% | 78.630 22% | 77.951 22% | 62.413 18% | 69.834 23% | 74.599 24%
Total 330.991 - 352.056 - 353.081 - 348.649 - 297.597 - 306.740 -
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Cash Cost (incl. Conpacel ) — R$/ton
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Papel — Mix Volume Papel — Mix Receita
32% 31% 33% 46% 45% 48%
27% 25% 24%
23% 21% 20%
M Especiais / Outros
H Revestidos
W N&o Revestidos
1T09 4T08 1708 1T09 4T08 1T08
" " 23 4 1
4 ! /3 1 " 5(9
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Receita Liquida (R$ mil) Volume (t)
Papel 1T09 4708 1708 1T09 4708 1T08
Mercado
Externo 16.373 7% | 25.120 8% | 20.338 8% | 7.045 9% | 12.034 11% | 12.398 14%
Mercado
Interno 226.979 | 93% | 283.500 | 92% @ 220.515 | 92% | 72.578 91% | 95.167 89% | 74.638 86%
Total 243.352 308.619 - 240.854 - 79.623 - 107.201 - 87.036
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Receita, EBITDA e Margem EBITDA

661

1T09 4708 17108
I Receita (R$ milhdes) mmm EBITDA (R$ milhdes) —@— Margem EBITDA (%)
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EBITDA 1TO09 x 4T08
6) .5 R$ milhdes e margem %
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29% 26%
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Var. Var.
R$/US$ 1T09/4TO8 1T09/1T08
Cambio Final 2,3152 2,337 1,7491 -0,9% 32,4%
Cambio Médio 2,3153 2,280 1,7387 1,6% 33,2%
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NOTIONAL em USD MM Notional em US$mm*

M-t-m** 31/03 (US$m)

Efeito Caixa 1T09

NCE UBB (CALLS) (140) (70)
NON DELIVEBLE FORWARD 88 (16)
SWAP LIBOR JP 50 10
SWAP PRE DI ACC 100 2
SWAP YEN VOTO IlI (45) ®)
TARN* (156) (92)
(103) (168)

(R$ mm)

(6
9,8

(@)
(55)

(61)

*(vendido) / comprado; ** M-t-m: marcagdo a mercada data de referéncia; ***valor do notional ja atancado;
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AVP** - Contas a 6
Ebitda IR/CS Variagdo Cambial Derivativos pagar por aquisicdo Juros e Receita Outros (*) Equivaléncia Prejuizo Liquido
Divida de acfies Financeira Patrimonial 1°7Tri 09

*Outros: Resultado n&o operacional, Depreciacéo oftimacéo e Exaustéo
**Ajuste a Valor Presente

INVESTIMENTOS (R$ milhées) 1T09 2009E*
Projetos de Expanséo 339 759
Seguranca/Meio Ambiente 4 33
Florestas 59 194
. S&o Paulo 19 68
. Rio Grande do Sul 14 22
. Trés Lagoas (MS) 26 105
Manutencéo, Tl, P&D, Modernizagao 3 14
TOTAL VCP 405 1.002
50% de Conpacel 15 58
TOTAL VCP + 50% Conpacel 420 1.060

*Estimativa para o ano
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Fluxo de amortizacdo da divida bancaria. BASE 31/03
(incluindo derivativos mas sem obriga¢c6es com vendedores Aracruz).
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Ano 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020
R$ milhdes 1.706 1.127 393 518 418 389 58 458
6 7

ENDIVIDAMENTO R$ milhdes 1T09 4T08 1T08

Divida bruta R$ 4.819 556 317

Divida bruta USD 4.537 4.185 2.292

Custo médio a.a 5,94% 6,11% 5,52%

Prazo médio - anos 3,71 3,54 4,64

% parcela de curto prazo 49% 44% 24%

Caixa R$ 2.123 314 697

Caixa USD 241 215 473

Juros médios a.a Onshore 13,00% 12,77% 12,01%

Juros médios a.a Offshore 0,46% -1,28% 3,10%

% parcela de curto prazo 100% 100% 100%

(+) 50% Divida liquida Conpacel 180
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Divida Liquida - dez08 x mar.09

4.789 38 6.991
98) (15) 155
4212 (143) 420 ( ) —
[ (2.367)
DEZ.08 FCO * CAPEX** Variagao Derivativos  Juros e receita Aumento Contas a pagar Outras MAR.09
cambial Divida das aplicagdes Capital por aquisicao

de

*FCO: Ebitda + Variag&o capital de giro + Desinvéstentos
** CAPEX manutencéo + expansao

acoes
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Fonte: Economatica e Bloomberg.
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Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.
O webcast simultaneo pode ser acessado através do website da VCP, no endere¢o www.vcp.com.br, se¢éo Investidores.
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* os saldos de agio ndo sdo mais amortizados contabilmente a partir de 01/01/2009 devendo apenas ser submetidos a teste anual
de avaliagdo do valor recuperavel.
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