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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 21 DE JULHO DE 20089.

Este aviso ndo constitui uma oferta de valores hi#lis nos Estados Unidos. Quaisquer
transacdes envolvendo ofertas de valores mobikan@ncionadas neste aviso ndo podem ser, e
nao serdo, realizadas pela Companhia ou suas dfBasem serem registradas ou sem que haja
uma isencédo de registro para as mesmas. A incagdar de acdes esta sendo realizada no Brasil
de acordo com a Lei das Sociedades An6nimas (L&i0%/76). Ela envolve valores mobiliarios
de companhias brasileiras e estd sujeita a exigénae divulgacdo que diferem daquelas
previstas na legislacdo dos Estados Unidos. Espergue a incorporacdo de acfes seja realizada
de acordo com isencdes de registro perante a Seurdand Exchange Commission (“SEC”)
previstas na Lei de Valores Mobiliarios (Securitisst) de 1933 dos Estados Unidos, conforme
alterada. As novas acdes ordinarias da VCP que cat&tribuidas aos titulares de acdes
ordinarias e preferenciais de Aracruz em razaomaoiporacdo de acles, se aprovada, ainda nao
foram registradas perante a SEC. Caso a incorpaoage acdes seja aprovada, a VCP pretende
registrar as novas acgfes ordinarias de sua emigs@i@ante a SEC, de acordo com a Lei de
Negociacdo de Valores Mobiliarios de 1934 (SeamsitExchange Act) dos Estados Unidos,
conforme alterada, e submeter pedidos de listagerange (i) a BM&FBovespa S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros para as referida®es; ordinarias de VCP e (ii) a Bolsa de
Valores de Nova lorque (New York Stock Exchange) aa novas American Depositary Shares
(“ADS") de VCP, que, conforme o caso, serdo distiitas aos titulares de acbes e ADSs de
Aracruz, respectivamente, em raz&o da incorporag@acdesNem a Aracruz, nem a VCP e
nem quaisquer de suas respectivas afiliadas est@éticimndo o envio de procuracdes
(“proxies”) e pedem que ndo sejam enviadas proxdeAracruz, a VCP ou a quaisquer de suas
respectivas afiliadas.

DATA, HORA E LOCAL: Ao vigésimo primeiro dia do més de julho de 2089,10:00 horas, na

sede da Companhia, na Alameda Santos, n® 1.3&ndé%, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo. RESENCA Nos termos do Estatuto Social, os Srs Paulo Heerde Oliveira Santos,
Jodo Carvalho de Miranda, e José Luciano Duartel®enConselheiros. B5A Presidente: Paulo
Henrique de Oliveira Santos; e Secretario: Eduasloni Russo. @DEM DO DIA: (i) Autorizar a
Diretoria a celebrar o Protocolo e Justificacddramrporacdo de Acdes de emissdo da Aracruz
Celulose S.A. pela Companhia e (ii) convocar a Adséia Geral Extraordinaria para deliberar

sobre a incorporacdo de ac6e&LIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE : Os Conselheiros

presentes, por unanimidade de votos, decidiramufdrizar a Diretoria a celebrar o Instrumento
de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de #\¢hes termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e alteracBes posteriores (“LS&™a Instrucdo CVM n° 319, de 03 de
dezembro de 1999 (“IN CVM 319/99"), entre a Companha qualidade de Incorporadora, e a
Aracruz Celulose S.A. (“Aracrlig na qualidade de Incorporada, com vistas a pa@r ao

patriménio da Companhia as acbes de emissdo deruaradetidas pelos acionistas ndo



controladores, atribuindo-se a eles, em contrajzaréicbes de emissdo de Companhia, tornando a
Aracruz, nos termos do disposto no artigo 252 dA,LB8na subsidiaria integral da Companhia

(“Protocolo e Justificac@} e (ii) convocar a Assembléia Geral Extraordiaata Companhia para

0 proximo dia 24 de agosto de 2009, a fim de aproveeferido Protocolo e Justificagdo, bem
como deliberar sobre as demais matérias inerernites@oracdo de agoes.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA, E ASSINATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, foram os

trabalhos suspensos pelo tempo necessario a levddipresente ata que, lida, conferida e achada
conforme, foi assinada por todos os presentes.Padto, 21 de julho de 2009 - (ass.) Paulo
Henrique de Oliveira Santos, Jodo Carvalho de Mmare José Luciano Duarte Penido -

Conselheiros.

Certifico que a presente é copia do original qguers®ntra em poder da sociedade.

EDUARDO LAVINI RUSSO
Secretario



